- Statistical Education

unmmnnnmmnnmnnnmmmnmmnnnmmnnmmnnmmmn
i I o o o o e
ﬁ ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ

L EEEﬁ%ﬁﬁ%ﬁﬁ%ﬁéﬁ%@@%ﬁ%ﬁﬁﬁﬁﬁ%ﬁ%ﬁ ““ggﬁﬁﬁ%eggﬁﬁ%%ﬁ%ggﬁﬁ%eg i

1 O O e 4 Gl o A | A e o o o ] o o o o o e o o o o o e o o o e e o o A | A A 1 I o O o e 1 o O e O o o

Enmmnnnmmnnmnnnﬂmmnmmnnnmmnnmmnnmmmnnmnnnmmnnmmnnnmmnnmnnnmmmnmmnmnmmn 16 I e e 1 e e e O e o o U e o

i ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁEﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ
fﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ | e o e e e e e e e e e | ) e A e e e e A e e ) S U e | | U ]

%EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE

o 1 I e

ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ
faim| ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁHﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁEﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁHﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁEﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ
fEﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁEﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁEﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁEﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁEﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁEﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁEﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁEﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁEﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ

%EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE“EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE“EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE%EEEEE

ﬁﬁﬁﬁﬁﬁEﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁEﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁEﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁEﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁEﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁEﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁEﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁEﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁEﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁEﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁEﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ
L77ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁgﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁEﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁgﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬂﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁgﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁE@ﬁEﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁE@ﬂﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬂﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁgﬁﬁﬁﬁﬁﬁ
ottt ottt g ! : g

Ha ﬁﬁ JEiCin

Fama- French ;
, Threshold- , CAPM B , Fama
GARCH GED , French(1992) B
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GARCH old- GARCH
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, Fama- French , , 430
R_SHZZ 2005 7 21
, SMB( 2% , 22 ; 2007
) , HML( 5 25
) ; ,
(n) SMB HML )
CSMAR
Granger  (2000) ,
2005 22 2007 5 25 t P. t
, R=In(PY)- In(Py.), 429
1
(-3) (-1) (-1) (-3) (-2)
C 0.0002 -0.0003 0.0001 0.0001 0.0000 -0.0006 0.0001 0.0002 -0.0005 -0.0003
(P) 0.3226 0.0268 0.5705 0.5262 0.7833 0.0136 0.4753 0.3860 0.0345 0.2558
R_NEER | -0.3822 -0.3192 -0.3295 0.0177 -0.2283 -0.3164 0.3879 0.2882 0.5587 1.0875
®) 0.0183 0.0419 0.0146 0.0177 0.0887 0.0324 0.0453 0.0346 0.0216 0.0000
R_SHzZ 1.1119 1.0806 1.0749 1.0243 1.0308 0.9400 1.0945 1.1099 1.1157 0.9176
® 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
SMB -- 0.7979 0.6859 0.5899 0.1635 0.1254 0.2528 -0.5382 0.2839 0.5213
®) -- 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
n -- -- -- -- -- 0.0002 -- -- -- --
®) -- -- -- -- -- 0.0393 -- -- -- --
C 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
® 0.1838 0.0508 0.3970 0.1560 0.3719 0.0845 0.3745 0.1128 0.1729 0.0240
oy 0.0966 0.1574 0.0939 0.0989 0.0810 0.1401 0.1062 0.1024 0.0830 --
(p) 0.0045 0.0007 0.0074 0.0057 0.0034 0.0040 0.0019 0.0094 0.0325 --
a 0.8983 0.7903 0.9061 0.8711 0.9550 0.8466 0.9007 0.8391 0.8813 0.9553
(p) 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
o -- -- -- -- -0.0797 -- -- -- -- --
(p) -- -- -- -- 0.0257 -- -- -- -- --
GED 1.4121 1.7152 1.4323 1.6530 4.7939 1.4697 1.2074 1.3977 1.4073 1.6093
(p) 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0011 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
R? 0.7108 0.8337 0.8218 0.8814 0.7858 0.7196 0.5504 0.7358 0.6510 0.4792
ﬁz 0.7059 0.8309 0.8188 0.8794 0.7817 0.7142 0.5429 0.7314 0.6451 0.4705
DW 1.8460 1.8189 1.8336 1.9739 1.8440 1.6831 1.8407 2.0341 1.9242 1.8973
AIC -8.1663 -8.5840 -8.5250 -9.1828 -8.5642 -8.5048 -7.4751 -8.0458 -7.6568 -7.2252
SC -8.0902 -8.5081 -8.4492 -9.1063 -8.4789 -8.4186 -7.3990 -7.9700 -7.5808 -7.1949
F 146.73 300.84 277.30 440.77 192.16 132.83 73.11 167.46 111.64 55.33
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1994- 2003 4 1994 138 107 105
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